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Gross State Product  ‐½  2¼  2½  3½  3½ 
State Final Demand  0  2½  2¼  3½  3½ 























Gross Domestic Product  2¼  3  3¾  3  3 
Employment  2¾  2¼  2  1½  1½ 

































































































































































































































































































  NSW  Vic  Qld  WA  SA  Tas  ACT  NT  Total 
2009‐10  13,463  10,104  8,181  4,409  4,107  1,639  936  2,407  45,246 
2010‐11  14,793  11,212  8,906  4,006  4,517  1,761  919  2,524  48,637 
2011‐12  16,205  11,982  9,097  4,109  4,831  1,886  971  2,796  51,857 
2012‐13  17,286  12,993  9,336  4,341  5,092  1,986  1,056  2,940  55,030 
















2010‐11  47,499  48,019  ‐520 
2011‐12  50,750  51,310  ‐560 
2012‐13  53,809  54,489  ‐680 




















































































































































  Budget  MYBR  Estimate  Estimate  Estimate   
revenue  14,444  15,050  14,558  14,830  15,424  606 
expenses  ‐14,748  ‐15,224  ‐14,545  ‐14,702  ‐15,108  ‐ 476 
































































































  2009‐10  2010‐11  2011‐12  2012‐13 
Revenue ‐ taxation 
payroll tax  ‐12  5  11  3 
conveyances  86  80  68  70 
land tax  11  115  101  93 
other property taxes  11  30  31  31 
gambling tax  1  1  1  1 
insurance tax  1  ‐9  4  6 
motor vehicle tax  5  2  3  4 
total tax revenue  104  225  218  208 
Revenue ‐ other 
GST Revenue  89  85  45  56 
current Commonwealth grants  258  68  85  103 
capital grants  12  ‐46  ‐20  78 
other Commonwealth grants  53       
other contributions  ‐58  20  13  13 
dividends  14  ‐113  ‐20  ‐18 
fines and penalties  ‐2  ‐2  ‐2  ‐2 
royalties  5  10  2   
sales of goods and services  67  ‐35  ‐38  ‐38 
interest income  ‐6  ‐20  ‐27  ‐27 
other revenue  28  18  32  18 




















































































2009‐10  2010‐11  2011‐12  2012‐13  Total 2009‐10 
to 2012‐13 
From South Australia Government Mid Year Budget review 2009‐10 
revenue variations           
‐ taxation revenue  104  225  218  208  755 
‐ other revenue  463  ‐15  70  184  702 
operating expenses  ‐341  ‐114  ‐128  ‐144  ‐727 
net effect of policy measures  ‐132  ‐212  ‐149  ‐256  ‐749 
use of provisions set aside for 2009‐10 
Budget 
37  52  20  20  129 








4,107  4,458.6  4,769.7  5,026.2   
‐ Mid Year Economic and Fiscal 
Outlook 2009‐10 
3,881  4,216  4,531  4,835   




121.1  1,035.2  591  23.3  1,770.6 
total net improvement  478.1  1,213.8  860.7  226.5  2,779.1 
Sources: South Australian 2009‐10 Mid Year Budget Review, p. 6, http://www.treasury.sa.gov.au/dtf/home_page.jsp; 
Budget Paper No. 3: Australia’s Federal Relations 2010‐11, p.111 http://budget.australia.gov.au/2010‐
11/content/bp3/html/index.htm, ; Australian Government 2009‐10 Mid Year Economic and Fiscal Outlook 
http://www.budget.gov.au/2009‐10/content/myefo/html/index.htm, Attachment D, p.71, Government of South Australia 
(2009), Budget Overview, Budget Paper 1, quoted in Burgan B, Molloy S, & Spoehr J (2009), Stimulating South Australia: 
Public Housing in South Australia and the Wider Impact of the Australian Government’s Stimulus Package, AISR, p.20; AISR 
estimates based on Australian Government, Economic Statement July 2010, http://www.budget.gov.au/2010‐
11/content/economic_statement/html/index.htm Table C1; AISR estimates 
Table 8 can be summarised as follows: 
1. The State Government’s most recent estimates (January 2010) show that the net operating balance 
position is expected to have improved by $110 million in total over the period 2009‐10 to 2012‐13; 
2. The most recent Commonwealth projections (July 2010) for GST payments and general revenue 
assistance to South Australia have been revised upwards by $898.5 million31 over the period to 2012‐
13 compared with the estimates published in its 2009‐10 Mid‐Year Economic and Fiscal Outlook 
produced in late 2009. This does not include the amount of Commonwealth payments to the States in 
the form of Specific Purpose Payments. 
3. South Australia is also receiving from the Commonwealth $1.77 billion in economic stimulus funding 
which is then spent in South Australia.  
4. The combination of the Mid‐Year Budget Review net revenue improvement, the increase in GST and 
general assistance revenue, and the economic stimulus contribution to South Australia leads to an 
estimate of $2.8 billion extra net revenue for (or extra payments to) South Australia to 2012‐13. 
                                                                
31 AISR estimates based on updated Australian Government projections. 
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8 CREDIT  RATINGS 
One of the justifications that the State Government has used for the $750 million cuts relates to the threat of a 
downgrading of South Australia’s AAA Credit Ratings by Standard and Poor’s and Moody’s32.  
The Sustainable Budget Commission argues that “a lower credit rating for South Australia would directly 
increase Government borrowing costs, borne by taxpayers. Other indirect costs of a ratings downgrade 
potentially would be more important. A triple‐A credit rating tells investors the Government is managing the 
State’s finances and economy in a responsible manner. It’s an indicator of a stable investment environment”.33 
 
Regardless of the merits of reducing debt to achieve an arbitrary net financial liabilities to revenue ratio set by 
credit ratings agencies, the reality is that South Australia is in a much improved financial position than was 
predicted when the savings targets were announced.  Furthermore, Standard and Poor’s have acknowledged 
in their most recent assessment of South Australia that: “Like most states, South Australia has a history of 
capital expenditure under‐spending and is therefore less likely to achieve its forecast debt levels.34 
 
The risk of a credit downgrade has been significantly reduced by the improved economic and financial outlook. 
There is no realistic prospect of a credit downgrade given current economic and budgetary conditions.  
 
Of greater concern is the potentially negative impact on public service delivery of a rapidly accelerating 
retirement rate flowing from the combination of public sector workforce ageing and the proposed public 
sector employment reductions. This could deny elements of the public service the skills and capabilities that 
are required to sustain existing service levels. 
                                                                
32 See Government of South Australia (2009), Sustainable Budgets: Principles and Processes, First Report by the Sustainable 
Budget Commission, 
33 Ibid, p.15 
34 Standard & Poor’s press release, “BULLETIN South Australia’s AAA/A‐1+ Ratings Unaffected by State Budget”, June 4 
2009 
